
























among  stock  prices  both  with  the  popularly  used  standard  (conventional)  composite  one.  The 
spectral  index  focus  on  the  dynamics  of  the  correlation  coefficients  among  stock  prices  while 




























































































the cross‐correlation between the price return of stock  i V  and  2 V written as: 
 
 
2 2 2 2
j j i i
j i j i
ij
V V V V



















interval  of  time.  It  is  worth  to  note  that  the  day,  August  28
th  1997,  was  the  largest  decline  of 




















































































market  composite  index  simultaneously  we  would  like  to  map  the  return  (log‐return)  of  the 
composite  index  into  ˆ [0,1] rR    as  well  as  the  normalized  index  of  single  step  survival  ratio 

























































  Normal Stage  Standy Stage  Crisis 
Composite Index (log return)  (. 0 2 , ]     [ .04, .02]     [ , .04)    

















































spectral  index  reflect  the  “micro‐situation”  within  the  stock  market  since  it  depends  on  the 
correlations among stock prices as the trading run on daily basis.  The investor’s panic otherwise 
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